TOTO JE PROPAGACNI SDELENI

MEMORANDUM O VYMENE DLUHOPISU

(déle jen "Nabidkové memorandum")

EUC a.s.

Vyzva u¢inéna v souvislosti s novou emisi dluhopist s pohyblivym tirokovym vynosem
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1.401.000.000 K¢
s moZnosti navySeni celkové jmenovité hodnoty emise az do 2.001.000.000 K¢
splatnych v roce 2027

ISIN CZ0003540965

Spole¢nost EUC a.s. se sidlem na adrese Evropska 859/115, Vokovice, 160 00 Praha 6, ICO: 267 30 413, zapsana
v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 7918 vedenou Méstskym soudem v Praze, LEI: 315700UMYOVFQVAWXUA45 (dale
jen "Emitent"), ¢ini tuto vyzvu vlastnikim nesplacenych dluhopist s pohyblivym trokovym vynosem V celkové
jmenovité hodnoté 1.401.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a Ctyfi sta jeden milion korun ceskych), vydanych podle
Ceského prava a splatnych 23. 11. 2022, ISIN: CZ0003517724 (dale jen "Stavajici dluhopisy”), k podani nabidek k
vyméng jimi vlastnénych Stavajicich dluhopist za dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem v piedpokladané celkové
jmenovité hodnoté do 1.401.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a ¢tyfi sta jeden milion korun Ceskych), s moznosti
navyseni celkové jmenovité hodnoty emise az do 2.001.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy a jeden milion korun ¢eskych),
o0 jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu 3.000.000 K¢ (slovy: tii miliony korun ¢eskych), s datem emise 13. 7. 2022,
splatnych v roce 2027, ISIN CZ0003540965, které Emitent zamysli vydat (dale jen "Nové dluhopisy” a vyzvy k vyméné
Stavajicich dluhopisti za Nové dluhopisy dale jen "Nabidka vymény").

Tento dokument neni prospektem Novych dluhopisii. Prospekt Novych dluhopisii Emitenta (ddle jen "Prospekt") je
pripravovan, podan ke schvaleni Ceské ndrodni bance a po jeho schvdleni bude zpFistupnén investorim a uverejnén v
souladu s Narizenim (EU) 2017/1129 Evropského parlamentu a Evropské rady ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery md
byt uverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papirii k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni Smérnice
2003/71/ES ("Na¥izeni o prospektu”). Pripadnd investice do jakychkoli Novych dluhopisii Emitenta musi byt ucinéna
vlucné na zikladé Prospektu schvaleného Ceskou ndrodni bankou. Prospekt bude po jeho zverejnéni v souladu s
Narizenim o prospektu k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta (v sekci O skupiné EUC, cdast
Informace pro investory, https://euc.cz/pro-profesionaly/o-skupine-euc/informace-pro-investory/).

Tento dokument nepredstavuje jakoukoli nabidku k upisu ¢i koupi jakychkoli dluhopisii nebo jinych cennych papirii
a neumoznuje existenci jakékoliv nabidky i prodeje dluhopisit nebo jinych cennych papirit v Zadné jurisdikci, v niz by
takova nabidka nebo prodej byly nezakonné bez prislusného schvdleni ¢i registrace podle zakonii o cennych papirech
prislusné jurisdikce.


https://euc.cz/pro-profesionaly/o-skupine-euc/informace-pro-investory/

NABIDKA VYMENY

Jmenovita hodnota

Jmenovita hodnota

ISIN nesplacenych Stavajicich Stavajicich dluhopisi,
dluhopisi ktera bude predmétem
Nabidky vymény
bude uréena a oznamena
Stavajici dluhopisy CZ0003517724 1.401.000.000 K¢ Emitentem po ukonceni

Nabidky vymény

NABIDKA VYMENY VYPRSI VE 12:00 (SEC) DNE 28. 6. 2022, POKUD NEBUDE PRODLOUZENA,
ZNOVU OTEVRENA NEBO UKONCENA PODLE TOHOHO NABIDKOVEHO MEMORANDA.

ManaZer pro vyménu

Ceska spotitelna, a.s.




DULEZITA UPOZORNENI

Toto Nabidkové memorandum neni prospektem Novych dluhopisii nebo jinych cennych papirii. Toto Nabidkove
memorandum obsahuje diileZité informace, které by mély byt pozorné piecteny drive, nez bude ucinéno jakékoliv
rozhodnuti ve vztahu k Nabidce vymény. Pokud ma néktery viastnik Stavajicich diuhopisii jakékoliv pochybnosti ohledné
obsahu tohoto Nabidkového memoranda nebo jednani 7 ného vyplyvajicich, je doporuceno neprodlené vyhledat viastni
financéni a prdavni poradenstvi, véetné poradenstvi tykajiciho se pripadnych dariovych disledkii. Kazda osoba nebo
spolecnost, jejiz Stavajici dluhopisy JSOU drZeny v zastoupeni obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo jinou osobou
musi kontaktovat takovou 0sobu, pokud si pieje ticastnit se Nabidky vymény. Ceska sporitelna, a.s. (ddle jen "ManaZer
provyménu"), ani Emitent necini Zadnd doporudcent o tom, zda by viastnici Stavajicich dluhopisi méli nabidnout Stavajici
dluhopisy k vymené v souladu s Nabidkou vymeény.

Predtim, nez ucini rozhodnuti o tom, zda nabidnou Stavajici dluhopisy k vymené, by méli viastnici Stavajicich dluhopisii
peclivé zvdzit viechny informace V Prospektu (véetné rizikovych faktorii vztahujicich se k Novym dluhopisiim) a v tomto
Nabidkovém memorandu, zejména uvazeni popSand V casti "'Dalsi uvazeni".

Rozsifovani tohoto dokumentu, stejné jako i nabidka, prodej nebo koupé Novych dluhopisii jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Prospekt ani Nové dluhopisy nebyly ani nebudou povoleny ani schvdleny jakymkoliv spravnim
orgdnem jakékoliv jurisdikce s vyjimkou schvileni Prospektu ze strany CNB.

Toto Nabidkové memorandum nepredstavuje vyzvu k ucasti na Nabidce vymeény v zZadné jurisdikci nebo viici jakékoliv
osobé, jejiz ucast v Nabidce vymény by byla v rozporu s platnymi zdkony o cennych papirech. Nabidka vymény podléhd
urcitym omezenim nabidky a distribuce, mimo jiné, Ve Spojenych statech americkych a ve Spojeném kralovstvi Velke
Britanie a Severniho Irska. Distribuce tohoto Nabidkového memoranda je v téchto jurisdikcich omezena zdkony.

Emitent upozornuje potencialni nabyvatele Novych dluhopisii, Ze Nové dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se Zdkonem USA o cennych papirech ani Zddnou komisi pro cenné papiry i jinym regulacnim orgdnem
Jjakéhokoli statu Spojenych statit americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavdiny nebo predavany na vzemi
Spojenych statit americkych nebo osobdam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdkona USA o cennych papirech) jinak, nez na zdkladé vyjimky
Z registracni povinnosti podle Zakona USA o cennych papirech nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni
povinnosti podle Zakona USA o cennych papirech.

Emitent dale upozornuje, ze Nové dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (ddle jen "Velkd Britdnie") prostiednictvim rozsirovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndameni, s vyjimkou
nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na viastni nebo na cizi ucet, nebo
za okolnosti, které neznamenaji verejnou nabidku cennych papirii ve smyslu zdkona o spolecnostech z roku 1985
Vv platném znéni. Veskera pravni jednani tykajici se Novych dluhopisii provadéna ve Velke Britanii, z Velké Britanie nebo
Jjakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadéna zejména v souladu se zdkonem o financnich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, narizenim o propagaci financnich sluzeb FSMA 2000 z roku
2005 (Financial Promotion Order) v platmém znéni a narizenimi o prospektu z let 2019 a 2020 (The Prospectus
Regulations 2019 a The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020) v platném znéni.
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1. NABIDKA VYMENY

Nabidka vymény

Nabidka vymeény je ¢inéna za podminek stanovenych v tomto Nabidkovém memorandu. Oéekavané datum vypotadani
pro Nabidku vymény je 13. 7. 2022 (dale jen "Datum vyporadani").

Zdivodnéni Nabidky vymény

Ucelem této Nabidky vymény je prodlouzit primérnou splatnost dluhtt Emitenta a proaktivné fidit nadchazejici splatnost
Stavajicich dluhopis.

Nabidka vymény

Protiplnéni za vyménu

Jmenovita hodnota Novych dluhopist, kterou kazdy vlastnik Stavajicich dluhopist, jehoz Stavajici dluhopisy jsou ptijaty
k vyméné v souladu s Nabidkou vymény (dale jen "Vlastnik dluhopisi"), obdrzi k Datu vypofadani, bude odpovidat
jmenovité hodnot¢ Stavajicich dluhopisti pfijatych k vymeéne.

Konkrétné, kazdy takovy Vlastnik dluhopist dostane k Datu vypotadani celkovou jmenovitou hodnotu Novych dluhopisi
rovnajici se celkové jmenovité hodnoty Stavajicich dluhopisu pfijatych k vyméné (tj. v poméru 1:1).

Emitent rovnéz zaplati kazdému takovému Vlastniku dluhopisti v Datum vypotadani Castku narostlého troku a Prémii
(jak jsou tyto pojmy definovany dale).

Prémie
Emitent zaplati pfislusnému Vlastniku dluhopistt v Datum vypotadani ¢astku rovnajici se soucinu jmenovité hodnoty
Stavajicich dluhopisti poskytnutych k vyméné a koeficientu 0,0025 (dale jen "Prémie").

Priorita prijeti, cilova hodnota prijeti, Kone¢né hodnoty pfijeti a iprava objemu

Emitent navrhuje pfijmout k vymén¢ v navaznosti na Nabidku vymeény Stavajici dluhopisy Vv celkové jmenovité hodnoté
az do vySe 1.401.000.000 K¢ s vyhradou prava Emitenta dle vlastniho uvazeni kdykoliv tuto ¢astku snizit. Celkova
jmenovitd hodnota Stavajicich dluhopist, kterou Emitent piijme k vyméné v souladu s Nabidkou vymény (dale jen
"Kone¢na hodnota vyménénych dluhopisii”) bude stanovena Emitentem na zakladé jeho vlastniho uvazeni nebo v dobé
okolo Konce lhiity odkazem na celkovou jmenovitou hodnotu Novych dluhopisii (zahrnujici jakékoliv Dalsi dluhopisy,
jak jsou tyto definovany dale), které maji byt vydany, a bude Emitentem uvefejnéna bez zbyteéného prodleni po Konci

lhuty.
Dalsi dluhopisy a podminka nové emise

V souvislosti s Nabidkou vymény mize Emitent vydat i dalsi dluhopisy (dale jen "Dalsi dluhopisy") v ramci stejné emise
jako Nové dluhopisy. Dalsi dluhopisy (pokud budou vydany) budou upisovany vedoucimi spolumanazery Dalsich
dluhopist. Zda Emitent bude akceptovat vyménu Stavajicich dluhopisti platné nabizenych k vyméné v Nabidce vymeény,
je podminéno podpisem smlouvy 0 upsani a koupi dluhopist v souvislosti s Dalsimi dluhopisy (dale jen "Podminka nové
emise").



Ukast v Nabidce vymény

Za i¢elem ucasti na Nabidce vymény a zpusobilosti k ziskani Novych dluhopist v navaznosti na Nabidku vymény musi
Vlastnici dluhopist nabidnout Stavajici dluhopisy k vyméné tim, Ze doruéi platnou Instrukci k vyméné ManaZerovi pro
vyménu nejpozdéji ve 12:00 (SEC) dne 28. 6. 2022 (dale jen "Konec lhiity") (pfi¢emz Emitent ma pravo Nabidku vymény
prodlouzit, opétovné oteviit, zménit nebo ukonéit) a kazdy Vlastnik dluhopisi musi za a¢elem piijeti Novych dluhopisi
vyménou za Stavajici dluhopisy (i) mit otevieny ucet vlastnika v Centralnim depozitati nebo navazujici evidenci spojené
s Centralnim depozitatem (dale jen "Uget vlastnika™); (ii) mit otevieny bankovni téet u banky v Ceské republice (dale
jen "Uéet pro zaplaceni penéZniho protiplnéni”); a (iii) specifikovat relevantni Uéty vlastniki a jiné detaily (obsahujici
celé jméno, pravni formu, adresu sidla a kontaktni udaje, obsahujici telefonni ¢islo a emailovou adresu, piislusného
skute¢ného vlastnika Stavajicich dluhopist, ¢islo Gétu a celé jméno spravcee tohoto uétu a ostatni detaily stanoveny timto
Nabidkovym memorandem) Vv jimi doruc¢ené Instrukci k vymeéné.

Vlastnici Dluhopisi, ktefi nejsou profesionalnimi zakazniky ve smyslu § 2a odst. 1 Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu (i) musi zajistit, Ze vyménu Stavajicich dluhopist za Nové dluhopisy v souladu s Nabidkou vymény provede na
zékladé plné moci jejich ucastnik Centralniho depozitafe (custodian), nebo (ii) si oteviou Uget vlastnika u Ceské
spofitelny, a.s.

Emitent neni povinen piijmout a nenese odpovédnost jakékoliv 0sobé za nepiijeti jakékoli nabidky Stavajicich dluhopisi
k vyméné v souladu s Nabidkou vymény. Nabidky Stavajicich dluhopisi k vyméné mohou byt odmitnuty na zakladé
vlastniho uvaZzeni Emitenta z jakéhokoli divodu a Emitent neni povinen Vlastnikim dluhopist poskytnout jakékoli
odivodnéni pro odmitnuti nabidky Stavajicich dluhopisit Kk vyméné.

Oznameni o stanoveni ceny a vysledcich

Jakmile to bude prakticky mozné po Konci lhity, oznami Emitent, jestli a do jaké miry byla Podminka nové emise
splnéna, a pokud byla splnéna, jestli a do jaké miry ptijme platnou nabidku Stavajicich dluhopisu k vyméné v navaznosti
na Nabidku vymény. Pokud bude nabidka piijata, Emitent rovnéz vyhlasi (i) Kone¢nou hodnotu vyménénych dluhopisi;
(i) finalni celkovou jmenovitou hodnotu Stavajicich dluhopisti nabidnutych k vyméné a (iii) podrobnosti 0 kazdé apravé
objemu.

Informace o Emitentovi
Pro informace o Emitentovi jsou Vlastnici dluhopist odkazani na Prospekt.
Obecné informace

Emitent muze na zakladé svého vlastniho uvazeni kdykoli prodlouzit, opétovné otevtit, zménit, vzdat se jakékoli
podminky nebo ukonéit Nabidku vymény (v souladu s platnymi pravnimi piedpisy uvedenymi v tomto Nabidkovém
memorandu). Podrobnosti o jakémkoli takovém prodlouzeni, opétovném otevieni, zméné, vzdani se nebo ukonceni budou
oznameny tak, jak je stanoveno v tomto Nabidkovém memorandu, jakmile to bude rozumné proveditelné po piijeti
prislusného rozhodnuti.

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopisii v souvislosti s nabidkou vymény bude uvetejnéné na webovych strankach
Emitenta (v sekci O skupiné EUC, ¢ast Informace pro investory).

Dalsi otazky ohledné (i) Nabidky vymeény a (ii) doru¢eni Instrukci k vyméné nebo odstoupeni od Nabidky vymény mohou

byt sméfovany na ManaZera pro vyménu. Kontaktni udaje Manazera pro vyménu jsou uvedeny na posledni stran¢ tohoto
Nabidkového memoranda.



2. OBECNE INFORMACE

Emitent pfebira odpovédnost za informace obsazené v tomto Nabidkovém memorandu.

Kazdy Vlastnik dluhopist nese vyhradni odpovédnost za vlastni nezavislé posouzeni vech zaleZitosti, které povazuje za
vhodné (v€etné téch, které se tykaji Nabidky vymény, Emitenta a Novych dluhopistt) a kazdy Vlastnik dluhopisti musi
udinit vlastni rozhodnuti, zda nabidne Stavajici dluhopisy k vymén¢ na zakladé Nabidky vymény. ManaZer pro vyménu
necini zadné prohlaseni, zaruku, zdvazek nebo (investicni) doporuceni (vyslovné nebo konkludentni) tykajici se tohoto
Nabidkového memoranda nebo Nabidky vymény, a Emitent ani ManaZer pro vyménu necini zadné doporuéeni k tomu,
zda by drzitelé Stavajicich dluhopisi méli nabidnout jakékoliv mnozstvi Stavajicich dluhopisi k vyméné v souladu
s Nabidkou vymény. ManaZer pro vyménu jedna jako zastupce Emitenta a nema jakékoli povinnosti viiéi Vlastnikiim
dluhopist.

Doruceni tohoto Nabidkového memoranda ani vyména Stavajicich dluhopisti podle Nabidky vymény za zadnych
okolnosti nenaznacuje, ze informace obsazené v tomto Nabidkovém memorandu jsou aktualni k jakémukoliv datu
nasledujicimu po datu téchto informaci nebo Ze od data tohoto Nabidkového memoranda nedoslo ke zmén¢ idaji v ném
obsazenych nebo v zalezitostech Emitenta.

Z4dna osoba nedostala povoleni poskytovat jakékoli informace ani uginit jakékoli prohladeni o Emitentovi, Stavajicich
dluhopisech, Novych dluhopisech nebo Nabidce vymény, které nejsou uvedeny v tomto Nabidkovém memorandu (véetné
v§ech informaci zahrnutych odkazem), a pokud byly poskytnuty nebo ucinény takové informace nebo prohlaseni, nelze
bez dalsiho spoléhat na to, ze byly povoleny Emitentem, Manazerem pro vyménu nebo nékterym z jejich piislusnych
zastupcu.

Vlastnici dluhopist, kteti se neucastni Nabidky vymény, nebo jejichz Stavajici dluhopisy nejsou piijimany k vyméné
Emitentem, budou i nadale vlastnit Stavajici dluhopisy v souladu s Emisnimi podminkami Stavajicich dluhopis.

V souvislosti s Nabidkou vymény v Ceské republice musi byt dodrzena zejména relevantni ustanoveni Zakona
0 podnikani na kapitalovém trhu, Natizeni o prospektu a dal$ich pravnich ptedpist.



3. HARMONOGRAM NABIDKY VYMENY

Nize uvedené Casy jsou pouze orientacni.

.

Udalosti Casy a data
Zahdjeni Nabidky vymény

Oznameni Nabidky vymény. Nabidkové memorandum je k dispozici 1.6.2022

U Manazera pro vymeénu a na webové strance Emitenta.

Konec lhiity

Posledni termin pro pfijeti platnych Instrukci k vyméné Manazerem 12:00 (SEC) dne 28. 6. 2022

pro vyménu jako podminka toho, aby se Vlastnici dluhopistt mohli
podilet na Nabidce vymény.

Ozndameni vysledkii Nabidky vymény

Oznameni o tom, zda a do jaké miry byla splnéna Podminka nové ihned, jakmile to bude prakticky
emise, a pokud byla splnéna, zda a do jaké miry Emitent ptijme platné mozné po uplynuti Konce lhity
nabidky Stavajicich dluhopisti k vyméné dle Nabidky vymény. Pokud

tak u¢ini, Emitent rovnéz oznami (i) Kone¢nou hodnotu vyménénych

dluhopist; a (ii) finalni celkovou jmenovitou hodnotu Stavajicich

dluhopist nabidnutych k vyméné.

Datum vypordddani

Ocekavany termin vyporadani Nabidky vymény 13.7. 2022

Vyse uvedené casy a terminy podléhaji pravu Emitenta je zménit a/nebo ukoncit Nabidku vymény (s vyhradou platnych
pravnich predpisii a ustanoveni tohoto Nabidkového memoranda).



4, DALSI UVAZENI

Pred ucinénim rozhodnuti k nabidce Stavajicich dluhopisii k vymeéné dle Nabidky vymeény by méli Viastnici dluhopisii
peclivé zvdzit vSechny informace v tomto Nabidkovém memorandu a Rizikové faktory Novych dluhopisii uvedené
V Prospektu. Nize jsou uvedeny nékterda dalsi uvazeni souvisejici s Nabidkou vymény — tato uvazeni vSak nijak nenahrazuji
¢i nedopliuji Rizikové faktory Novych dluhopisii uvedené v Prospektu.

Absence povinnosti prijmout Nabidku k vyméné

Emitent nemé zadnou povinnost pfijimat, a nenese odpovédnost vii€i zadné osob€ pro nepftijeti jakékoliv nabidky
Stavajicich dluhopist k vyméné dle Nabidky vymeény. Nabidky Stavajicich dluhopisi k vyméné mohou byt odmitnuty na
zakladé vlastniho uvaZeni Emitenta z jakéhokoliv ditvodu a Emitent nema zadnou povinnost viéi Vlastnikéim dluhopist
poskytnout jakékoliv zdivodnéni ¢i ospravedlnéni takovéhoto odmitnuti nabidky Stavajicich dluhopisti K vyméné.

Odpovédnost za dodrZeni postupii Nabidky vymény

Vlastnici dluhopist jsou odpovédni za dodrzeni vSech postupl pro nabizeni Stavajicich dluhopisu k vyméné. Emitent
ani Manazer pro vyménu nepiebiraji odpovédnost za informovani zadného z Vlastnikl dluhopisi 0 jakychkoli
individualnich skute¢nostech tykajicich se ucasti tohoto drzitele v Nabidce vymeény.

Rozdil mezi Stavajicimi dluhopisy a Novymi dluhopisy

Mezi Emisnimi podminkami Stavajicich dluhopisii a Emisnimi podminkami Novych dluhopist je mnoZstvi rozdila.
Vlastnici dluhopist by tak méli obsah Prospektu spolu s Emisnimi podminkami Novych dluhopisti celkové posoudit
predtim, neZ ucini jakékoli rozhodnuti, zda nabidnou Stavajici dluhopisy k vyméné v souladu s Nabidkou vymény.
Zvysenou pozornost by méli vénovat Rizikovym faktorim Novych dluhopisi.

Vyuctovani, vypovézeni a dodatek

Do doby, nez Emitent oznami, zda se rozhodl ptijmout platné nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné dle Nabidky
vymény, nemuze byt dana zadna zaruka, Ze Nabidka vymény bude dokondena. Tato skuteénost muze zalezet na
kompenzaci ¢i vzdani se podminek této Nabidky vymény. Stavajici dluhopisy, které nebudou uspé$né nabidnuty
k vyméné dle Nabidky vymény, zistanou nesplaceny. Nadto v souladu s pouZitelnym pravem a s timto Nabidkovym
memorandem muze Emitent dle svého vlastniho uvazeni rozsitit, znovuotevtit, doplnit ¢i ukonc¢it Nabidku vymény
kdykoli pfed takovym ozndmenim a mize se dle svého vlastniho uvazeni zfici jakychkoli nabidek k Nabidce vymény
bud’ pted, nebo po takovémto oznameni.

Omezeni prevodu Stavajicich dluhopisi

Pii zvazovani, zda se zi¢astnit Nabidky vymény, by méli Vlastnici dluhopist vzit v potaz, ze omezeni pievodu Stavajicich
dluhopistt Vlastniky dluhopisi za¢ne platit od okamziku podani Instrukce k vymeéné. Vlastnik dluhopisii bude pti
predloZeni Instrukce k vyméné souhlasit s tim, ze jeho Stavajici dluhopisy mohou byt v souladu s Emisnimi podminkami
Stavajicich dluhopisti blokovéany na p¥islusném Uétu vlastnika od data piisluiné Instrukce k vyméné do doby, neZ nastane
dluhopisy nejsou Emitentem ptijaty pro vyménu) a (iii) okamziku, kdy je Instrukce k vyméné platné odvolana
(za omezenych okolnosti, za kterych je takové odvolani povoleno).



5. DALSI INFORMACE A PODMINKY

Doruceni Novych dluhopisi a platby

Budou-li Stavajici dluhopisy platné nabidnuty k vyméné v souladu s Nabidkou vymény a ptijaty Emitentem, p¥islu§né
Nové dluhopisy budou dorué¢eny Emitentem a celkova hodnota odpovidajici Céstce narostlého troku a Prémie bude
vyplacena Emitentem (nebo jeho jménem) v disponibilnich penéznich prostfedcich k Datu vypotadani.

Pfi vypotadani Nabidky vymeény:

(@) budou (v ptipadé potieby) Nové dluhopisy pripsany na pfislusné Nové ucty vlastnikt (jak jsou tyto definovany
dale), jejichz identifikacni udaje a dalsi udaje (v€etné jména a pfijmeni, resp. obchodni firmy, zapsaného sidla a
kontaktnich tidaji, vcetné telefonniho ¢isla a emailové adresy, pfisluSnych skute¢nych vlastniki Stavajicich
dluhopist, a ¢isla G¢tu a jména a prijmeni, resp. obchodni firmy spravce téchto Novych uét vlastnikl a dalSich
udaju uvedenych vtomto Nabidkovém memorandu) budou stanovenym zpisobem uvedeny ptislusnymi
Vlastniky dluhopist v piislusnych Instrukcich k vyméné; a

(b) hotovostni platby budou pievedeny na Uget pro zaplaceni penézniho protipInéni.

Piipsanim téchto Novych dluhopisii na piisluiné Nové uéty vlastnikd a plateb piislusnych celkovych ¢astek na Uget pro
zaplaceni pené¢zniho protiplnéni splni Emitent povinnosti vici vSem pfislusnym Vlastnikim dluhopisti ve vztahu k
doruéeni Novych dluhopisti a zaplaceni Céstky narostlého troku a Prémie.

Provede-li Emitent pfipsani Novych dluhopisi, resp. prob&hne-li pfipsani Novych dluhopisii jeho jménem
prostiednictvim ManaZera pro vyménu na piisluiné Nové uéty vlastnikil a provede-li platby Castky narostlého tiroku
a Prémie ve vztahu ke vSem Stavajicim dluhopistim piijatym k vyméné v souladu s Nabidkou vymeény prostiednictvim
bankovniho G¢tu ke Dni vypotadani, nevznikne mu za zadnych podminek povinnost zaplatit Vlastniku dluhopist
dodatecny turok z titulu prodleni s dorucenim Novych dluhopisti ze strany Centralniho depozitafe nebo jakychkoli
prislusnych zprostfedkovateli, nebo pievodu penéznich prostiedki na bankovni ucet nebo jakéhokoli jiného
zprostiedkovatele ve vztahu k pfislusnym Stavajicim dluhopisiim piislusného Vlastnika dluhopisu.

Obecné podminky Nabidky vymény

Emitent si vyslovn¢ vyhrazuje pravo dle svého vlastniho uvazeni pozdrzet piijeti Stavajicich dluhopisi nabidnutych
k vyméné v souladu s Nabidkou vymény za uc¢elem dosazeni postupu v souladu s pravnimi piedpisy. V kazdém piipadé
Emitent provede vyménu Stavajicich dluhopisti za Nové dluhopisy v souladu s Nabidkou vymény az po obdrzeni platné
Instrukce k vyméné, pfi¢emz bude postupovat zplisobem vymezenym v ¢asti " Postupy pro uicast na Nabidce vymény".

Postupy mohou zahrnovat zablokovani Stavajicich dluhopist nabidnutych k vyméné na ptislusnych Pavodnich Gétech
v Datum vypotadani, (ii) data ukonceni Nabidky vymény (v€etné pfipadd, kdy Stavajici dluhopisy nejsou Emitentem
pfijaty pro vyménu) a (iii) okamziku, kdy je Instrukce k vyméné platné odvolana (za omezenych okolnosti, za kterych je
takové odvolani povoleno). Postupy budou dale zahrnovat otevieni pfislusnych Novych G¢ta vlastniki (ledaze jde
0 piislusny Pivodni ucet vlastnika), ohlaseni identifika¢nich udaji piislusnych Novych Géta vlastniki a dal§ich udaja
(v€etné jména a ptijmeni, resp. obchodni firmy, zapsaného sidla a kontaktnich udajt, véetné telefonniho ¢isla a emailové
adresy, piislusnych skuteénych vlastnika Stavajicich dluhopisu, a ¢isla Pivodniho u¢tu vlastnika a jména a piijmeni, resp.
obchodni firmy spravce té€chto 1€t zptisobem stanovenym v piislusné Instrukci k vyméné. Postupy budou déle zahrnovat
otevieni U¢tu pro zaplaceni penézniho protiplnéni a ohlaseni identifikaénich udaj piislusnych Uéth pro zaplaceni
penézniho protiplnéni. Postupy mohou dale zahrnovat dalsi pozadavky dle obchodnich podminek ManaZzera pro vyménu.
V souvislosti s Vyménou nebudou Vlastnikiim dluhopist ti€tovany zadné poplatky.

Vlastnik dluhopisu miize byt povinen platit dalsi poplatky uctované osobou vedouci evidenci dluhopisti, osobou
provadéjici vypotfadani obchodu s dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu,
za obstarani pfevodu dluhopist, sluzby spojené s tischovou dluhopisi, resp. jejich evidenci apod.

Neobdrzeni kopie tohoto Nabidkového memoranda nebo jakéhokoli jiného oznameni ¢i sdéleni u¢inéného v souvislosti

s Nabidkou vymény nezpuisobi neplatnost jakékoli ¢asti Nabidky vymény. Emitent ani Manazer pro vyménu nebudou po
obdrzeni Instrukei k vymeén€ a/nebo jinych dokumentl vystavovat potvrzeni o doruceni kteréhokoli z t€chto dokumentt.



Oznameni

Neni-li stanoveno jinak, oznameni souvisejici s Nabidkou vymény budou uc¢inéna zvetejnénim téchto oznameni na
webové strance Emitenta (v sekci O skupiné EUC, ¢ast Informace pro investory). Kopie téchto oznameni, tiskovych
prohlaseni a sdéleni budou rovnéz k dispozici u Manazera pro vyménu, jehoz kontaktni tidaje jsou uvedeny na posledni
stran¢ tohoto Nabidkového memoranda.

Rozhodné pravo

Nabidka vymény a kazda Instrukce k vyméné, jakakoli vyména Stavajicich dluhopisti v souladu s Nabidkou vymény
a jakékoli mimosmluvni zavazky vznikajici na zdkladé nebo v souvislosti s vySe uvedenym se fidi a budou vykladany
v souladu s ¢eskym pravem (viz také ¢ast "Postupy pro ucast na Nabidce vymeény").



6. POSTUPY PRO UCAST NA NABIDCE VYMENY

Viastnik dluhopisu, ktery potiebuje asistenci s ohledem na postupy pro ucast na Nabidce vymeény, by mél kontaktovat
Manazera pro vvmenu, kontaktni tidaje pro tento ucel jsou na posledni strané tohoto Nabidkového memoranda.

Shrnuti ¢innosti, které maji byt uc¢inény

Emitent bude akceptovat pouze ty nabidky Stavajicich dluhopisii k vyméné dle Nabidky k vyméné, které jsou doloZeny
platnou Instrukci k vyméné v souladu s postupy vymezenymi v této ¢asti "Postupy pro uicast na Nabidce vymeény".

Pro nabidnuti Stavajicich dluhopist k vyméné dle Nabidky k vyméné Vlastnik dluhopisti doru¢i Manazerovi pro vyménu
Instrukci k vyméné, ktera bude piijata ManaZerem pro vyménu nejpozdéji ke Konci lhiity.

Samostatné Instrukce K vpméné musi byt piedloieny jménem kaidého skuteéného viastnika Stdavajicich dluhopisii

Vlastnikim dluhopist se doporucuje, aby se obratili na jakoukoli banku, obchodnika s cennymi papiry nebo jiného
zprostiedkovatele, prostfednictvim kterého drzi Stavajici dluhopisy, pokud by takovy zprostfedkovatel musel obdrzet
pokyny od Vlastnika dluhopisti v dusledku toho, aby se Vlastnik dluhopist mohl ucastnit, nebo (v omezenych
okolnostech, za kterych je odvolani povoleno) odvolat svilj pokyn k ucasti na Nabidce vymény pfed uvedenymi lhtitami.
Lhiity stanovené jakymkoli takovymto zprostiedkovatelem a pro podani a odvolani Instrukei k vyméné budou

vvvvvv

Instrukce k vyméné

Na nabidnuti Stavajicich dluhopisi k vyméné Vlastnikem dluhopisti bude nahlizeno jako na ucinéné od pfijeti platnych
Instrukci k vyméné Manazerem pro vyménu od pfislusného Vlastnika dluhopisti. ObdrZeni takovych Instrukci k vymeéné
ManaZerem pro vyménu bude potvrzeno Manazerem pro vyménu a miize byt provedena blokace ptislusnych Stavajicich
dluhopist na Uétu vlastnika tak, aby nemohl byt u¢inén zadny jiny prevod takovych Stavajicich dluhopisii.

Vlastnik dluhopisti musi u€init ptislusné kroky prostfednictvim ManaZera pro vymeénu tak, aby nemohl byt uc¢inén zadny
pfevod v souvislosti s takto blokovanymi Stavajicimi dluhopisy kdykoli po pfedloZeni takovych Instrukci k vyméné
Vv souladu s pozadavky Manazera pro vyménu.

Piipadné oznameni o odstoupeni od Nabidky vymény musi byt doru¢eno Manazerovi pro vyménu. Aby bylo takové
oznameni o odstoupeni platné, musi konkretizovat Stavajici dluhopisy, ke kterym se puvodni Instrukce k vyméné
vztahovala, a jakoukoli dal$i informaci rozumné pozadovanou Manazerem pro vymeénu.

Kazdy Vlastnik dluhopisi musi mit, pro ucely dodani jakychkoli Novych dluhopisti jakozto protiplnéni za Stavajici
dluhopisy piislusnému uctu vlastniki t€chto Vlastniki dluhopisii, ne v8ak pozdé€ji nez k datu piedlozeni Instrukce
k vymeéng, otevieny piislusny Novy tcet vlastnika (jak je definovan nize). Kazdy Vlastnik dluhopisti musi konkretizovat
ptislusny ucet vlastnikd a dalsi podrobnosti uvedené nize ve svych Instrukcich k vymeéné. Pokud se tak nestane, Nové
dluhopisy nebudou doru¢eny Vlastniku dluhopisti v ramci vypotadani Nabidky vymény bez odpovédnosti, nebo bez
jakéhokoli naroku ¢i odvolani téchto Vlastnikti dluhopisti z toho vyplyvajicich, vi¢i Emitentovi, ManaZerovi pro vymeénu
anebo jinym tfetim stranam.

Instrukce k vyméné musi byt podany ve vztahu ke Stavajicim dluhopisim o minimalni jmenovité hodnoté 3.000.000 K¢&
(déle jen "Minimalni denominace"), a mohou byt nasledné podany v celistvych nasobcich 3.000.000 K¢&.

Aby byly platné a G¢inné podany, musi Instrukce k vyméné obsahovat piedev§im nasledujici informace (neni-li mezi
Manazerem pro vyménu a piislusnym Vlastnikem Dluhopisu dohodnuto jinak, resp. nejsou-li takové informace
Manazerovi pro vymeénu jiz znamy z jiného smluvniho vztahu s pfislusSnym Vlastnikem Dluhopisu):

e celé jméno, resp. obchodni firmu a zapsanou adresu bydlisté/sidla Vlastnika dluhopist;

e podrobnosti 0 Utech vlastniki (v&etnd jména / obchodni firmy, zapsané adresy a kontaktnich Gdaji, véetné
telefonniho cisla a emailové adresy, ¢isla G¢tu a celého nazvu spravce pro tento ucet), kde jsou registrovany
Stavajici dluhopisy, které maji byt vyménény za Nové dluhopisy (dale jen "Pavodni Géet vlastnika");

e jurisdikci, ve které je skuteény vlastnik Stavajicich dluhopisi, ke kterym se vztahuji Instrukce k vyméng,
rezidentem pro danové ucely;

e identifikaci Uétu pro zaplaceni pen&zniho protiplnéni;
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e informaci ohledn& Uéti vlastnikii (véetn& jména / obchodni firmy, zapsané adresy a kontaktnich udaji, véetné
telefonniho ¢isla a emailové adresy, ¢isla étu a celého nazvu spravce pro tento ucet), na ktery ma byt kazdy
Novy dluhopis dodan vyménou za Stavajici dluhopis (dale jen "Novy tcet vlastnika"), pti¢emz Novy ucet
vlastnika mtize byt totozny s Pivodnim uctem vlastnika;

e dalsi informace a formulafe vyzadované ManaZerem pro vyménu.

Instrukce k vyméné musi byt pfedloZena v pisemné formée, resp. mtize byt Manazerovi pro vyménu doddna/ptedlozena v
podobé, ktera odpovida jejich jinak sjednané vzajemné komunikaci. Pfesné informace o pozadavcich na obsah a formu
Instrukce o vyméné lze ziskat u Manazera pro vyménu. Bez ohledu na vyse uvedené Manazer pro vyménu ani Emitent
nejsou povinni provéfovat spravnost, Gplnost nebo pravost takovych Instrukci k vyméné a nejsou odpovédni za Gjmu
zpusobenou prodlenim Stavajiciho vlastnika s dorué¢enim Instrukce k vyméné ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou.

Instrukce k vyméng, ktera se vztahuje k mensi jmenovité hodnoté Stavajicich dluhopist, nez je Minimalni denominace,
budou odmitnuty.

PiedloZenim platné Instrukce k vyméné manazerovi pro vyménu Vlastnik dluhopist, pfipadné jakakoli jind osoba

predkladajici Instrukci k vyméné jménem takového Vlastnika dluhopist, souhlasi a je si védom, prohlasuje, zarucuje se

a zavazuje se Emitentovi a Manazerovi pro vyménu po datu piedlozeni Instrukce k vyméné, ke Konci lhity a k Datu

vyporadani, ze:

(@)  obdrzel Nabidkové memorandum a posoudil a ptijal nabidku a omezeni distribuce, podminky, pravidla, uvazeni
arizikové faktory (véetné Rizikovych faktorit Novych dluhopisti), Emisni podminky Novych dluhopisi a dalsi
podminky Nabidky vymeény, vSe tak, jak je popsano v tomto Nabidkovém memorandu, a podstoupil vhodnou
analyzu Gcasti v takové Nabidce vymény bez spolehnuti se na Emitenta nebo Manazera pro vymeénu;

(b)  blokovéni ptislunych Stavajicich dluhopisti na piislusném Uétu vlastnika bude brano jako souhlas Vlastnika
dluhopist, ze poskytl detaily tykajici se své identity ManaZerovi pro vyménu (ktery mize tyto Gidaje v nezbytném
rozsahu nasledné poskytnout Emitentovi a jeho odbornym poradciim);

(c) v ptipadé Instrukce k vyméné dle podminek Nabidky vymény nabizi vyménit v Nabidce vymény jmenovitou
hodnotu Stavajicich dluhopisti blokovanou na jeho Uétu vlastnika a G¢innosti takové vymény se vzdava viech
prav, titult a jinych zajmu ve prospéch takovych Stavajicich dluhopisti vyménénych dle pokynti Emitenta a vzdava
se veskerych prav nebo narokd, které by proti Emitentovi mohl mit s odkazem na jakékoli takové Stavajici
dluhopisy a Nabidku vymény;

(d) v ptipadé Instrukce k vymén¢ oteviel pfislusny ucet vlastnikli u Centralniho depozitate nebo v navazujici evidenci
spojené s Centralnim depozitatem pro Uéely doruceni ptislusnych Novych dluhopist a konkretizoval piislusné
ucty vlastnikl a jiné detaily v pozadované formé dle Instrukce k vyméng;

(e pokud jsou Stavajici dluhopisy nabidnuté k vyméné piijaty Emitentem, tak potvrdi, Ze: (i) jakékoliv Castky
narostlého tiroku a Prémie budou zaplaceny v korunach ¢eskych; (ii) takové penézni ¢astky budou pievedeny na
Uget pro zaplaceni penézniho protiplnéni Emitentem nebo jeho jménem;

(f souhlasi s provedenim takovych ¢innosti a tikonu, které mizou byt nutné k podpisu veskerych dodate¢nych
dokumentli povazovanych Emitentem za zaddouci, v kazdém pripadé€ k dokonceni prevodu pfislusnych Stavajicich
dluhopistt Emitentovi nebo jim jmenované osobé vyménou za ptislusné Nové dluhopisy a ptislusné penézni platby;

()  respektoval pravni piedpisy vSech ptislusnych jurisdikci a obdrzel vSechny potiebné spravni, burzovni nebo jiné
potiebné souhlasy, postupoval v souladu se v8emi formalnimi poZadavky a zaplatil veskeré dané nebo jiné
nezbytné platby v souvislosti s Nabidkou vymény v jakékoli jurisdikei, a Ze se nedopustil ni¢eho nebo neopominul
néco ucinit v rozporu s podminkami Nabidky vymény, nebo co miize vyustit v poruseni zdkonnych pozadavku
ptislusné jurisdikce v souvislosti s Nabidkou vymény Emitentem, ManaZerem pro vyménu nebo jakoukoli dalsi
osobou jednajici jejich jménem;

(h)  mu nebyla poskytnuta 7zadna informace Emitentem, ManaZerem pro vyménu nebo kterymkoli z jejich Elent
organt, vedoucich nebo jinych zaméstnanct v souvislosti s dafiovymi dusledky pro Vlastniky dluhopist
vyvstavajici z Nabidky vymeény a/nebo pfijeti prislusné platby penéz a uznava, ze nese vyhradni odpovédnost za
veskeré danové povinnosti a za souvisejici platby mu prikazané dle zakona jakékoli pfislusné jurisdikce jakozto
vysledek jeho ucasti na Nabidce vymeény (véetné vymény jeho Stavajicich dluhopisu a dodani ptislusnych Novych
dluhopist, platby Castky narostlého uroku a jakékoli Prémie) a souhlasi, Ze nema a nebude mit zadné pravo nebo
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narok (at’ uz formou nahrady, odskodnéni ¢&i jinak) viéi Emitentovi, ManaZerovi pro vyménu nebo vici Zadnému
z ¢lenti jejich organd, vedoucich nebo jinych zaméstnanct v souvislosti s takovymi danémi a platbami;

(i neni osobou, viéi které je nezakonné ucinit vyzvu dle Nabidky vymény dle pouzitelnych zakond o cennych
papirech;

(1)  je pln¢ opravnén akceptovat k vyméné a prevadét Stavajici dluhopisy, a pokud takové Stavajici dluhopisy jsou
pfijaty k vyméné Emitentem, budou takové Stavajici dluhopisy pfevedeny na, nebo dle pokynu, Emitenta s plnym
titulem bez jakychkoli zastavnich prav, poplatkl a zaruk, nepodléhajici Zadnym nepfiznivym narokdm a spolu se
vSemi pravy s nimi spojenymi, a, na zakladé zadosti, provede a doruéi jakékoliv navazujici dokumenty a/nebo
ucini takové dalsi tkony, které Emitent povazuje za nezbytné nebo zadouci k dokonceni pfevodu takovych
Stavajicich dluhopisti nebo k prokéazani takového opravnéni;

(k) drzi a bude az do Data vypotadani drZet Stavajici dluhopisy blokované na piislusném Pavodnim Gétu vlastnika
v souladu s pozadavky a dle pozadované uzavérky ManaZerem pro vyménu a piedlozi nebo zajisti pfedlozeni
Instrukei Kk vyméné ManaZzerovi pro vyménu k autorizaci blokace Stavajicich dluhopisti nabidnutych k vyméné
s t¢innosti od data takového predloZeni tak, aby se v mezic¢ase do Data vypoiadani nemohl jiny pfevod uskuteénit;

M pravidla a podminky Nabidky vymény jsou povazovany za soucast Instrukei k vyméng, které museji byt ¢teny
a vykladany odpovidajicim zplsobem, a ze informace dana Vlastnikem dluhopisti nebo jménem Vlastnika
dluhopist v Instrukcich k vyméné (veetné danové rezidenci skute¢ného vlastnika Stavajicich dluhopisu, ke kterym
se vztahuji Instrukce k vymeéné) jsou pravdivé a budou pravdivé v Datum vyporadani; a

(m)  akceptuje, ze Emitent neni vazan zadnou povinnosti pfijmout nabidku Stavajicich dluhopisi k vyméné
dle Nabidky vymény, a sou¢asné takové nabidky mohou byt pfijaty nebo odmitnuty Emitentem dle jeho vlastniho
uvazeni a z jakéhokoli divodu.

Ptijeti Instrukci k vyméné Manazerem pro vyménu bude piedstavovat instrukce pro (i) debet na Pivodnim G¢tu vlastnika
pfislusného P¥imého ucastnika v Datum Vypotadani ve vztahu ke vSem Stavajicim dluhopisum, které ptislusny Vlastnik
dluhopist nabidl k vyméné dle Nabidky vymény na zakladé¢ pfijeti Instrukci pro vyménu Centralnim depozitafem od
Manazera pro vymeénu, aby takové Stavajici dluhopisy byly pfevedeny na konkrétni ucet Emitenta nebo jeho zmocnénce
jednajiciho jeho jménem a Nové dluhopisy na pfislusny Novy Gcet vlastnikd a platby Emitentem (nebo jeho jménem)
Castky narostlého uroku a Prémie na Uget pro zaplaceni penézniho protiplnéni.

Obecné
Instrukce k vyméné

Samostatné Instrukce k vyméné musi byt provedeny jménem kazdého Vlastnika dluhopisti a musi se v kazdém piipadé
vztahovat k celkové jmenovité hodnoté Stavajicich dluhopist vy$s$i nez hodnota Minimalni denominace, a mohou byt
tedy tvofeny pouze celymi nasobky Minimalni denominace.

Odvolani Instrukci k vyméné
Instrukce k vyméné mtizou byt vzaty zpét, avsak jen v omezenych pfipadech popsanych v sekci "Zmény a ukoncent™.
Nesrovnalosti

Vsechny otazky tykajici se platnosti, formy, zplsobilosti a platného odvolani jakychkoli Instrukci k vyméné budou
vyfeseny Emitentem dle jeho vlastniho uvazeni, pfi¢emz toto feseni bude konecné a zavazné.

Emitent si vyhrazuje vyhradni pravo k odmitnuti jakychkoli Instrukei k vymeéné v jakékoli nespravné formé, anebo pokud
by jakakoli na to navazujici dohoda o akceptaci Emitentem byla dle nazoru Emitenta protizikonna. Emitent si téz
vyhrazuje vyhradni pravo na zieknuti se jakychkoli prav z vad, nepfesnosti nebo opozdéni v navaznosti na predlozeni
jakychkoli nebo vsech Instrukci k vyméné a zieknuti se jakychkoli prav z takovych vad, neptesnosti nebo opozdéni
V navaznosti na urcitou nabidku Stavajicich dluhopist k vymeéne.

Jakékoli vady, nepiesnosti nebo opozdéni musi byt zhojeny v takovém Case, jaky uréi Emitent. Instrukce k vymeéné budou
povazovany za neucinéné, dokud takové vady, nepiesnosti nebo opozdéni nebudou zhojeny nebo nedojde ke zieknuti se
prav z nich vyplyvajicich. Emitent ani ManaZer pro vyménu nemaji zadnou povinnost upozornit Vlastniky dluhopist na
jakékoli vady, neptesnosti nebo opozdéni v Instrukcich k vymeéné, a ani nikomu z nich nevznikne zadna odpovédnost
Vv pfipade, ze takové upozornéni nedaji.
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Rozhodné pravo

Nabidka vymény a Instrukce k vyméné, kazda vymeéna Stavajicich dluhopisti dle Nabidky vymeény a kazda mimosmluvni
povinnost vyplyvajici z anebo v souvislosti s vy$e uvedenym se bude Fidit a bude vykladana v souladu s ¢eskym pravem.
Piedlozenim Instrukce k vyméné pfislusny Vlastnik dluhopist neodvolatelné a bezpodminecné souhlasi ve prospéch
Emitenta a ManaZera pro vyménu, ze veskeré spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist, které vzniknou na zakladé
nebo v souvislosti s Nabidkou vymeény, v¢etné sporti tykajicich se Nabidkového memoranda, budou s koneénou platnosti
feSeny Mé&stskym soudem v Praze, ledaze v daném piipad€ neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zékon
stanovi jiny mistné piislusny soud.

13



7. ZMENY A UKONCENI

Zmény a ukonceni

Bez ohledu na jakékoli dalsi ustanoveni Nabidkového memoranda Emitent miize dle svého uvazeni kdykoliv pfed piijetim
jakékoli nabidky (avsak nikoli v rozporu s Prospektem):

(@) posunout Konec lhity pro nebo znovuoteviit Nabidku vymény (v takovém piipadé vSechny odkazy v tomto
Nabidkovém memorandu na "Konec lhuty" budou, pro téely této Nabidky vymeény, pokud z kontextu nevyplyva
néco jiného, odkazy na posledni okamzik a datum, do kterého byl Konec lhiity takto odloZzen nebo Nabidka
vymény znovuoteviena);

(b) jinym zptsobem prodlouZit, znovuotevtit nebo zménit Nabidku vymeény v jakémkoli ohledu (v&etné, nikoli viak
vyluéné, navySeni, sniZzeni, prodlouZeni, znovuotevieni nebo zmény ve vztahu ke Konci lhity, Datu vypotradani
a/nebo vyménného poméru vztahujicich se k této Nabidce vymeény);

(©) pozdrzet piijeti Instrukei k vyméné nebo vymény Stavajicich dluhopisti platné¢ nabidnutych k vyméné dle
Nabidky vymeény, dokud nebudou splnény podminky této Nabidky vymény nebo dokud nedojde ke vzdani
se prava na splnéni podminek této Nabidky vymeény, i kdyz tato Nabidka vymeény jiz vyprsela; nebo

(d) ukonc¢it Nabidku vymény.

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli vypovédét nékteré nebo vSechny podminky jim uéinéné Nabidky vymény,
jak je stanoveno v tomto Nabidkovém memorandu.

Emitent u¢ini oznameni v souvislosti s jakymkoli takovym prodlouZenim, znovuotevienim, zménou nebo ukonéenim,
co nejdiive to bude rozumné uskute¢nitelné poté, co bude u¢inéno piislusné rozhodnuti.

Zmény Nabidkového memoranda, jakozto propagacniho sdéleni v souvislosti s Novymi dluhopisy, se fidi Nafizenim
0 prospektu a souvisejicimi pravnimi piedpisy.

Pravo na odvolani

Pokud Emitent jakkoli zméni Nabidku vymény (v€etné toho, Zze u€ini oznameni nebo vyda dodatky nebo jiné formy
aktualizace tohoto Nabidkového memoranda nebo Prospektu, v némz budou uvefejnény vyznamné zmény, pfi¢emz toto
oznameni, zména nebo jina forma aktualizace bude u¢inéna nebo uvefejnéna pred jakymkoli pfijetim takové Nabidky
vymény Emitentem), a tato zména bude dle nazoru Emitenta (po konzultaci s Manazerem pro vyménu) podstatnym
zpusobem neptizniva pro Vlastniky dluhopist, ktefi jiz predlozili Instrukce k vymeéné v souvislosti s Nabidkou vymény
pred oznamenim takové zmeény (t0to oznameni musi zahrnovat prohlaseni Emitenta, ze dle nazoru Emitenta je takova
zména podstatnym zpiisobem nepiizniva pro takového Vlastnika dluhopist), mohou byt Instrukce k vyméné odvolany
kdykoliv od takového data a ¢asu oznameni takové zmény az do 17:00 (SEC) druhého Pracovniho dne nasledujiciho po

vvvvvv

zprostiedkovateli, prostfednictvim kterych Vlastnici dluhopist vlastni jejich Stavajici dluhopisy).

Jakékoli prodlouzeni nebo znovuotevieni Nabidky vymeény (v€etné jakychkoli zmén v souvislosti s Koncem lhity a/nebo
Datem vypofadani) v souladu s podminkami Nabidky vymény, jak je popsano v sekci "Zmény a ukonceni”, nebudou
povazovany za podstatnym zplisobem nepiiznivé pro Vlastniky dluhopist, ktefi jiz odevzdali své Instrukce k vyméné
pred oznamenim takovych zmén, za predpokladu, ze takové vyporadani takto prodlouzené nebo znovuoteviené Nabidky
vymeény bude dokonceno Emitentem nejpozdéji 13. 7. 2022,

Vlastnik dluhopist, ktery si pfeje uplatnit pravo na odvolani tak, jak je stanoveno vyse, je povinen tak ucinit v souladu
S postupy stanovenymi v sekci "Postupy pro ucast na Nabidce vymény".
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8. MANAZER PRO VYMENU

Emitent poveétil spoleénost Ceskd spofitelna, a.s., aby jednala jako vyhradni Manazer pro vyménu. Emitent uzaviel
S ManaZerem pro vymeénu piikazni smlouvu o obstardni vymény dluhopisi.

Emitent dale povétil spolenosti Ceska spofitelna, a.s., jako vedouciho manazera, a Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.,
jako manazera, ve vztahu k nabizeni DalSich dluhopisi.

Pro tucely vypotradani Nabidky vymény Manazer pro vyménu vypocitd Prémii a administrator plateb pro Stavajici
dluhopisy (Ceska spofitelna, a.s.) vypocita Castku narostlého tiroku. Vechna tato uréeni a vypodty, kromé zfejmych
chyb, jsou koneéna a zavazna pro Emitenta a Vlastniky dluhopisti. Hypoteticky vypocet ukazujici vypocet protiplnéni za
vyménu je uveden v sekci "Modelové urcent protiplnéni".

Manazer pro vyménu muze kontaktovat Vlastniky dluhopisti ohledné Nabidky vymény a mize Zzadat jiné opravnéné
osoby, aby ptedali toto Nabidkové memorandum a s nim spojené materialy Vlastniktim dluhopisu.

Manazer pro vyménu poskytl a bude i nadale poskytovat ur¢ité investi¢ni/bankovni sluzby Emitentovi, za které obdrzel
a obdrzi odménu, ktera je obvykla pro sluzby takového druhu. ManaZer pro vyménu miize v ramci svého bézného
podnikani a v rozsahu povoleném pfislusnymi pravnimi piedpisy provadét obchody s cennymi papiry Emitenta, a to
véetné Stavajicich dluhopis. Proto Manazer pro vyménu muze v rozsahu povoleném pfislusnymi pravnimi predpisy
vlastnit ur¢ité cenné papiry vydané Emitentem (vCetné Stavajicich dluhopisti) a jeho dcefinymi nebo ptidruZzenymi
spole¢nostmi.

Manazer pro vyménu, ani nikdo z ¢lenti jeho statutarniho organu, zaméstnanct nebo piidruzenych spoleénosti, neptebiraji
zadnou odpovédnost za piesnost nebo tplnost informaci vztahujicich se k Nabidce vymény, Emitentovi, Stavajicim
dluhopisiim a Novym dluhopistim obsazenych v tomto Nabidkovém memorandu nebo za jakékoli opomenuti Emitenta
uvefejnit udalosti, které mohly nastat a mohou mit dopad na vyznamnost nebo pfesnost takovych informaci. ManaZer pro
vyménu, ani zadny ¢len jeho statutarniho organu, zaméstnanec, agent ani piidruZena osoba, nejednaji za Zadného
Vlastnika dluhopisti a nebudou bez dalsiho odpovédni zZadnému Vlastnikovi dluhopist za poskytnuti jakékoli ochrany,
ktera by byla poskytnuta jejich klientim, ani za poskytovani poradenstvi v souvislosti s Nabidkou vymény. Manazer pro
vymeénu, ani ¢lenové jeho statutarniho organu, zaméstnanci ¢i pfidruzené osoby, necini zadna prohlaseni ani doporuceni
vzhledem k Nabidce vymeény ani jakékoli investi¢ni doporuceni ohledné toho, jestli ma Vlastnik dluhopis nabidnout
Stavajici dluhopisy k vymeéné.

Manazer pro vyménu muze (i) piedlozit Instrukce k vyméné na vlastni Géet a (ii) predlozit Instrukce k vyméné jménem
Vlastnika dluhopist.

Manazer pro vyménu nema jakoukoli povinnost vi¢i Vlastnikim dluhopisi.
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9. MODELOVE URCENI PROTIPLNENI

Zde je uvedena ilustrace protiplnéni, které obdrzi Vlastnik dluhopisti za Stavajici dluhopisy pfijaté k vyméné podle
Nabidkového memoranda k Datu vypotadani, tj. (i) jmenovitou hodnotu Dluhopisd, (ii) Castku narostlého troku (bude-
li relevantni) a (iii) Prémii.

Vyménny pomeér 1:1
Jme’noyltva hodnota Stavajicich dluhopistt nabidnutych 3.000.000 K&
K vyméné
Obdrzené Nové dluhopisy
3.000.000 K¢
Prémie 7.500 K¢
Celkova vyse vyplaty 7.500 K¢ plus Céstka narostlého troku
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10. ZDANENI

Veskeré platby Emitenta v souladu s Nabidkou vymény budou provedeny bez jakéhokoli odectu nebo srazky jakékoli
dang, poplatki ¢&i jinych nékladi (dale jen "Dané"), ledaZe je srazka vyzadovana pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi ke dni platby, pficemz v piipad¢, Ze je srazka vyzadovana, piebira Emitent odpovédnost za srazku dané. Danové
pravni piedpisy statu Vlastnika dluhopist a daiové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit dopad

na piijmy z Novych dluhopis.

Vzhledem k tomu, ze ve znacném poctu jurisdikci mohou daiiové predpisy dopadat na Vlastniky dluhopist, toto
Nabidkové memorandum nepokryva zdanéni a danové povinnosti Vlastnikd dluhopist, které mohou vzniknout na zakladé
vymény (dle kontextu) Stavajicich dluhopisii v souladu s Nabidkou vymény nebo ve vztahu k Novym dluhopisim.
Vlastnici dluhopisti jsou timto vyzvani k vyuziti rady svych odbornych poradcti ve vztahu k takovym potencialnim
danovym povinnostem vznikajicim dle pravnich fadu pfislusnych jurisdikci nebo ve vztahu k vyméné jejich Stavajicich
dluhopisti a dodani Novych dluhopisti, Castky narostlého troku a jakékoli Prémie v souladu s Nabidkou vymény.
Vlastnici dluhopisti nesou odpovédnost za plnéni svych danovych povinnosti a ve vztahu k dafiovym povinnostem
vznikajicim v souvislosti s Nabidkou vymény jim nenalezi pravo regresu vii¢i Emitentovi nebo ManaZerovi pro vyménu.

17



11. DEFINICE

BCPP

Centralni depozitaf

Castka narostlého tiroku

Datum vyporadani

Emisni podminky Stavajicich
dluhopisi

Instrukce k vyméné

Narostly urok

Natr‘izeni o prospektu

Emisni podminky Novych
dluhopisi

Pracovni den

Prospekt

Rizikové faktory Novych
dluhopisi

SEC
Vlastnici dluhopisi

Ziakon o podnikani na kapitalovém
trhu

Burza cennych papirti Praha, a.s.;

spole¢nost Centralni depozitai cennych papirQ, a.s., se sidlem Rybna 14,
Praha 1, ICO: 250 81 489, zapsani v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 4308;

hotovostni &astka (zaokrouhlend na nejblizsi setinu K¢&) odpovidajici
Narostlému uroku na Stavajicich dluhopisech platn€ nabidnutych k vyméné
Vlastnikem dluhopist a piijatych Emitentem;

13.7. 2022 (pticemz Emitent mé pravo prodlouzit, opétovné oteviit, zménit
nebo ukoncit Nabidku vymény);

emisni podminky Stavajicich dluhopist;

instrukce k tcasti v Nabidce vymény obsahem a formou odpovidajici
pozadavkim Manazera pro vymeénu, kterou Vlastnik dluhopisti doruci
Manazerovi pro vyménu nejpozdéji do Konce lhiity za Gcelem umoznéni
ucasti takového Vlastnika dluhopisii v Nabidce vymény;

narostly a nevyplaceny tirokovy vynos na Stavajicich dluhopisech ode dne
bezprosttedné predchazejiciho dne splatnosti Groku (tj. 23. 5. 2022)
(v€etn) do Data vypotadani (vyjma takového dne) (za ptedpokladu, Ze je
Vlastnik dluhopisti tézZ Opravnénou osobou k obdrzeni uroku dle Emisnich
podminek Stavajicich dluhopisti);

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna
2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii veiejné nabidce nebo piijeti
cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice
2003/71/ES;

emisni podminky Novych dluhopist uvedené v Prospektu;

jakykoli den vyjma soboty a nedéle, kdy jsou otevieny banky a jsou
provadéna vyporadani devizovych obchodt v Praze;

prospekt vyhotoveny Emitentem v souvislosti s Novymi dluhopisy,
schvaleny CNB a dostupny na webovych strankach Emitenta;

rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Novym dluhopisiim uvedené
v Prospektu;

sttedoevropsky Cas;
vlastnici Stavajicich dluhopist; a

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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ADRESY

EMITENT

EUC a.s.
Evropska 859/115
160 00 Praha 6

MANAZER PRO VYMENU

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4

PRAVNI PORADCE MANAZERA PRO VYMENU

PRK Partners s.r.o.
advokatni kancelar
Jachymova 2
110 00 Praha 1

ADMINISTRATOR STAVAJICICH DLUHOPISU
Ceska spofitelna, a.s.

Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4
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